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Rynek budowlany w Polsce w1 Q 2014 r.
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Podstawowe wskazniki makroekonomiczne

Zmiany w % (r/r)

2012 [1Q2013(11Q 2013| llIQ 2013|IVQ 2013' 1Q 2014

PKB 1,9 0,5 0,8 1,9 2,7 bd

Stopa inflacji (na koniec 37 13 05 11 07 07
g okresu) ’ ’ ’ ’ ’ ’

20 ”{c' Stopa bezrobocia (na koniec 128 143 132 13.0 13.4 135
11914909 okresu) ' ' ' ' ' '

o' . :
Naktady brutto na srodki 0,8 D) 38 0,6 13 bd
trwate

Dynamika prOdu‘kCJI 0,9 2 1,2 4,9 4,5 4,8
przemystowe;j

Dynamika produkeji g0 | q69 | 414 | 90 60 | 106
budowlano-montazowej

Zrédto: GUS
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Wartos¢ i dynamika rynku budowlanego w 1Q (2011- 2014)

Wartos¢ w min zt, ogétem i wg sektoréw budownictwa, r/r
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Zrédto: GUS. * W tym ujeciu sektor drogowo-mostowy jako cze$¢ budownictwa inzynieryjnego
obejmuje autostrady, drogi ekspresowe i inne drogi oraz mosty, wiadukty i estakady, drogi
szynowe i lotniskowe.
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Dynamika produkcji budowlano - montazowe;j
6

2012-10.2014 w % (r/r), wedtug kwartatéw i sektorow budownictwa
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Zrédto: GUS. * W tym ujeciu sektor drogowo-mostowy jako cze$é¢ budownictwa inzynieryjnego obejmuje
autostrady, drogi ekspresowe i inne drogi oraz mosty, wiadukty i estakady, drogi szynowe i lotniskowe.
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Miesieczna dynamika produkcji budowlano — montazowe;j
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Komentarz

Dane GUS dotyczace polskiej gospodarki w | kwartale 2014 roku napawajg optymizmem.
Przyzwoity wzrost produkcji przemystowej, wyrazne odbicie w budownictwie,
przyspieszenie wzrostu sprzedazy detalicznej oraz wysoka dynamika eksportu pozwalajg
zaktadaé, ze w analizowanym okresie tempo wzrostu gospodarczego po raz pierwszy od
dwoch lat przekroczyto bariere 3%.

W analizowanym okresie spowolnienie w budownictwie ustgpito miejsca trendowi
wzrostowemu, a sektor budowlany byt najszybciej rozwijajagcym sie dziatem gospodarki.
Po 6 kwartatach utrzymujacych sie spadkdéw w analizowanym okresie odnotowano wzrost
produkcji budowlano-montazowej o 10,6%, przy czym nalezy mie¢ na uwadze, ze tak
dobry wynik mogt jeszcze czesciowo wynikaé z tagodnej zimy oraz bardzo niskiej bazy
odniesienia.

Najkorzystniej wskaznik ten ksztattowat sie w sektorze niemieszkaniowym, osiggajac
poziom +13,6%. W sektorze mieszkaniowym dynamika produkcji budowlano-
montazowej byta jeszcze nieznacznie ujemna (-0,4%), jednak warto podkresli¢, ze w
analizowanym okresie deweloperzy rozpoczeli budowe az o 62,6% mieszkan wiecej niz
rok wczesniej, a takze uzyskali w tym samym okresie o 48,3% wiecej pozwolen na budowe
nowych mieszkan. Sektor inzynieryjny odnotowat w analizowanym okresie 8,2% - owy
wzrost. Trend ten nie wystgpit jednak jeszcze w najistotniejszej z punktu widzenia
przychodow Spotki podkategorii, obejmujacej budowe mostow, wiaduktow i estakad, w
ktdrej nadal utrzymat sie spadek na poziomie — 10,2%.
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Rynek budowlany w 2014 r.

Prognozy

Prognozy dla rynku budowlanego na najblizsze miesigce zaktadajg utrzymanie sie trendu
wzrostowego, przy czym wyrazne odbicie powinno nastgpic¢ dopiero w roku 2015.

Wsrod czynnikow, ktére swiadcza o trwatym ozywieniu w branzy budowlanej badZz moga w
najblizszym okresie pozytywnie wptyngc¢ na kondycje uczestnikow rynku budowlanego nalezy
zwtaszcza wymienié:

utrzymujgcy sie wzrost produkcji cementu (+53% w | kwartale 2014, r/r), ktéry zawsze
d przektada sie na intensyfikacje prac budowlanych,

> ’
QIr

219] 49058 wzrost  liczby  postepowan  przetagowych  instytucji  publicznych  na  prace
% budowlano-remontowe (o0 17,1% w | kwartale 2014, r/r),
%g poprawiajgcy sie koniunkture gospodarczg, sprzyjajagcg rozpoczynaniu przez inwestorow
prywatnych projektow w budownictwie mieszkaniowym i niemieszkaniowym,

liczne przetargi na nowe odcinki drég ekspresowych — wg stanu na luty 2014 w trakcie
postepowan przetargowych znajdowato sie ponad 950 km tras i ponad 140 km obwodnic,

wprowadzenie nowych standardow wspodtpracy pomiedzy GDDKIiA i wykonawcami oraz
wprowadzenie w zycie ustawy majacej na celu wsparcie podwykonawcdéw pokrzywdzonych
podczas realizacji zlecen drogowych,

)‘RhQ\
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Rynek budowlany w 2014 r.

Prognozy cd.

rozpoczecie prac przy realizacji pierwszych duzych projektéw energetycznych
oraz perspektywe wejscia w faze realizacji kolejnych znaczgcych inwestycji w przemysle
ciezkim, a zwtaszcza w energetyce (Jaworzno, Turdw, Grudzigdz, Putawy oraz tagisza),

bardzo dobre wyniki sprzedazy mieszkan w 2013 roku i wdrozenie programéw dotacyjnych
wspierajacych rozwdj budownictwa mieszkaniowego oraz planowane wdrozenie programu
budowy mieszkan na wynajem,

korzystny poziom stép procentowych utatwiajgcy zacigganie kredytow,

spadek w | kwartale 2014 roku liczby upadtosci firm budowlanych (wg Euler Hermes z 61 do
45) oraz zmiana ich kategorii (dominacja firm mniejszych zajmujgcych sie pracami
specjalistycznymi i wykonczeniowymi w miejsce firm ogdélnobudowlanych rozpoczynajacych
nowe inwestycje).
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Rynek budowlany w 2014 r.

Prognozy cd.

Wsrod czynnikdw, ktore moga negatywnie wptynaé w najblizszych miesigcach
na perspektywy rozwoju krajowego rynku budowlanego i przychody Spotki nalezy z kolei
wymienic:
wysokie zadtuzenie samorzadow,
zahamowanie rozwoju segmentu energetyki odnawialnej jako konsekwencja braku ustawy
regulujgcej wsparcie dla zrodet OZE,
wprowadzenie obowigzkowych progéw wtasnych inwestoréw w zakresie kredytéw
hipotecznych,
niewielkg obecnie liczbe drég w budowie, co ograniczy przychody w tym sektorze w 2014
roku,

stabg kondycje finansowg firm oraz zatory ptatnicze, co moze doprowadzi¢ do wojen
cenowych i dalszego spadku rentownosci kontraktéw oraz upadfosci podmiotéw
budowlanych,

coraz bardziej niestabilng sytuacje polityczng na Ukrainie.
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Wyniki finansowe
za I kwartat 2014 r.




_~» Grupa ULMA Construccion Polska S.A. |Y/JULMA
S5 Wynik finansowy - I Q 2014 vs. I Q 2013

13

| kwartat 2013 | kwartat 2014
Dane w tys. PLN ‘ Wykonanie Wykonanie 2014/2013
SPRZEDAZ | 46 239 | 48 174 | 104%
w tym wynajem | 33 089 | 25294 | 76%
EBIT | -3344 | 6148 | 184%
% | 7,2% | -12,8% |
amortyzacja | 20377 | 17 737 | 87%
EBITDA | 17 034 | 11589 | 68%
% | 36,8% | 24,1% |
ZYSK NETTO | -3744 | -6 068 | 162%
% | -8,1% | -12,6% |
Przeptywy pieniezne n.ett'o z dziafalnosci 15 367 3937 58%
operacyjnej
Przeptywy ple_nlezne ngttq z dziatalnosci 9656 4008 42%
inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto. z dziatalnosci 5710 4929 36%
gospodarczej
ROI -3,2% -7,9%

— — —— — — — — — —. ——




Grupa ULMA Construccion Polska S.A. \YULMA
Wynik finansowy - I Q 2014

Dane w tys. PLN ULMA SA UKRAINA | KAZACHSTAN LITWA WYtACZENIA RGI:’EP“:
SPRZEDAZ 45 433 5343 2 682 1210 -6 495 48 174
% sprzedazy w Grupie 94,3% 11,1% 5,6% 2,5% -13,5% 100,0%
EBIT -6 717 1597 502 -107 -1423 -6 148
% -14,8% 29,9% 18,7% -8,8% -44,7% -12,8%
amortyzacja 17 196 599 46 261 -365 17 737
EBITDA 10480 2196 547 154 -1 788 11 589
% 23,1% 41,1% 20,4% 12,8% 27,5% 24,1%
ZYSK NETTO -4 364 -944 380 -185 -955 -6 068
% -9,6% -17,7% 14,2% -15,3% 8,1% -12,6%
913y 8 R g
@y Precetvwypleniamne netlozf ) g, 371 1020 559 -4285 8937
1375, dziatalnosci operacyjne;j
4246
oals
Przeptywy pienigzne nettoz| . 1419 53 -1004 2004 4008
dziatalnosci inwestycyjnej
Przeplywy pienigzne nettoz| /5, -1048 967 446 2281 4929
dziatalnosci gospodarczej
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ULMA Construccion Polska S.A.
Wynik finansowy - I Q 2014 rok
5

Dane w tys. PLN

SPRZEDAZ

w tym wynajem
EBIT
%
amortyzacja
EBITDA
%

ZYSK NETTO
%

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
gospodarczej

I kwartat 2013
Wykonanie

46 781

30 551
-3 164
-6,8%
20920
17 757
38,0%

-3 134
-6,7%

13 149

-7 036

6114

| kwartat 2014
Wykonanie

45433

21453
-6 717
-14,8%
17 196
10480
23,1%

-4 364
-9,6%

11272

-3 535

7737

\YJULMA

2014/2013

97%

70%
212%

59%
139%

86%
50%

127%




Dziekujemy za uwage.
www.ulma-c.pl
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